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中央大学特定課題研究費による研究期間終了に伴い、中央大学学内研究費助成規程第 15条に基づき、下

記のとおりご報告いたします。  
 
１．研究課題 

日本のアントレプレナーシップとイノベーション 
 
２．研究期間 

2020・2021・2022 年度 ※2022 年度は新型コロナウイルス感染症特例対応により 1 年間延長 
 
 
３．費目別収支決算表 
  掲載省略 
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４．研究の概要（背景・目的・研究計画・内容および成果 和文 600 字程度、英文 50word 程度） 
（和文） 
 長期的に経済の低迷する国では，将来的な経済成長に寄与するスタートアップ企業の登場に

期待が寄せられている．とくに，研究開発活動に従事するハイテクスタートアップは，イノベ

ーションを通じた経済活性化に寄与することだろう．しかし，スタートアップ企業，とりわけ

ハイテクスタートアップでは，事業の不確実性に加えて，投資家や金融機関との情報の非対称

性が大きいことから初期時点での資金調達が容易でない．必要な資金を調達できずに創業後に

資金制約に陥ることは少なくなく，こうしたことが起業の選択に妨げになっていることも考え

られる． 
 本研究では，これまでの研究成果と新たに試みた調査分析にもとづいて，日本のアントレプ

レ―シップおよびスタートアップ企業のイノベーションを体系的に論じる．また，新たにアン

トレプレナーシップに関する調査を用い，起業の決定要因を明らかにする．さらに，スタート

アップ企業のサンプルを用い，成長などの参入後のパフォーマンスの決定要因を明らかにする．

加えて，起業家にリスクキャピタルを提供するエンジェル投資家やベンチャーキャピタリスト，

また，株式投資型クラウドファンディングや新興市場に注目し，人的資本や金融資本との関係

とスタートアップ企業のパフォーマンスに対する金融資本の効果について検証していく． 

（英文） 
The emergence of start-up firms is expected to spur future economic growth in long-term stagnant 

economies. In particular, high-tech start-ups, which engage in research and development activity, will 

stimulate economic growth through innovation. However, start-up firms—especially high-tech start-ups—

often encounter difficulties in financing in start-up and early stages because of information asymmetries 

with investors and financial institutions, in addition to high uncertainty of businesses. This may lead to 

financial constraints to start-up firms, which may discourage individuals from the choice of becoming 

founders. 

This study provides a systematic review of entrepreneurship and start-up firms’ innovation in Japan, 

according to the results shown in previous works and new research projects. We examine the factors that 

affect the likelihood of business start-ups, using a survey on entrepreneurship. Moreover, we examine the 

factors that affect post-entry performance, such as firm growth, using a sample of start-up firms. 

Furthermore, we investigate the relationships between human capital and financial capital and the impact 

of financial capital on start-up firms’ performance, by highlighting the role of risk capital—specifically 

angel investors, venture capital, as well as equity crowdfunding and junior stock markets—in start-up 

firms’ performance.  
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